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Ευρωπαϊκό δικαίωμα αγοράς - Μοντέλο Black-Scholes
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Ευρωπαϊκό δικαίωμα αγοράς - Μοντέλο Black-Scholes

V0 = S0Φ(d1)− exp(−rt)KΦ(d2)
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Άσκηση 1

Για μια μετοχή με αρχική τιμή S0 = 2.4, σε ένα χρόνο μπορεί να έχει τιμή S1 = 4.8 ή S1 = 1.2.
Εάν υπάρχει ομόλογο με επιτόκιο r = 0.2, τιμολογήστε το παράγωγο με συνάντηση ανταμοιβής
C1 = S2

1 .
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Άσκηση 2

Έστω η τυχαία μεταβλητή X ∼ N (0, 1) ως προς το μέτρο πιθανότητας P. Η τυχαία μεταβλητή
Y = X + µ ακολουθεί την κατανομή N (0, 1) ως προς το μέτρο πιθανότητας Q. Υπολογίστε την

παράγωγο Radon-Nikodym
dQ
dP

.
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Άσκηση 3

Έστω St ακολουθεί το μοντέλο Black-Scholes. Για το παράγωγο με συνάρτηση ανταμοιβής
CT = Sn

T . Εκφράστε τη τιμή του παραγώγου στο χρόνο t = 0.
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Άσκηση 4

Έστω St ακολουθεί το μοντέλο Black-Scholes. Υπολογίστε τη διασπορά της αξίας για κάθε
χρόνο t ∈ [0, T ].
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Άσκηση 5

Έστω St ακολουθεί το μοντέλο Black-Scholes. Για το παράγωγο με συνάρτηση ανταμοιβής
CT = min(St, ϵS0), ϵ > 1. Εκφράστε τη τιμή του παραγώγου στο χρόνο t = 0 εάν γνωρίζουμε
r = 0.
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