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Η εξίσωση Black-Scholes και η εξίσωση θερμότητας

Έστω χρηματοοικονομικό παράγωγο σε μια χρηματοοικονομική αγορά με μοναδικό προϊόν με
ρίσκο S που ακολουθεί το μοντέλο Black-Scholes.

Τιμή του παραγώγου στον χρόνο t = 0
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όπου w η λύση της εξίσωσης θερμότητας

wt(x, t) = wxx(x, t), x ∈ R, t ∈ [0,
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T ]

w(x, 0) = exp(−ax)payoff(ex)
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Η εξίσωση Black-Scholes και η εξίσωση θερμότητας

Η λύσης της εξίσωσης θερμότητας δίνεται από το παρακάτω ολοκλήρωμα

w(x, t) =
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4πt
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Τιμολόγηση με την μέθοδο του ισοδύναμου μέτρου martingale

Παράδειγμα

Έστω χρηματοοικονομικό παράγωγο σε μια χρηματοοικονομική αγορά με μοναδικό προϊόν με
ρίσκο S που ακολουθεί το μοντέλο Black-Scholes. Θεωρούμε το παράγωγο με ανταμοιβή

CT =

{
1, ST > K

0, διαφορετικά
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Τιμολόγηση με την μέθοδο του ισοδύναμου μέτρου martingale

Παράδειγμα - Ευρωπαϊκό δικαίωμα αγοράς

Έστω χρηματοοικονομικό παράγωγο σε μια χρηματοοικονομική αγορά με μοναδικό προϊόν με
ρίσκο S που ακολουθεί το μοντέλο Black-Scholes. Θεωρούμε το παράγωγο με ανταμοιβή

CT =

{
ST −K, ST > K

0, διαφορετικά
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