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Μοντέλο Black-Scholes

Στο φυσικό μέτρο πιθανότητας έχουμε

dSt

St
= µdt+ σdWt ⇔ dS∗

t

S∗
t

= (µ− r)dt+ σdWt

Στο ισοδύναμο μέτρο martingale έχουμε

dS∗
t

S∗
t

= σdWQ
t

Θα δείξουμε ότι
dSt

St
= rdt+ σdWQ

t
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Μοντέλο Black-Scholes
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Η εξίσωση Black-Scholes

Θεωρούμε την συνάρτηση V (S, t), S ≥ 0, t ∈ [0, T ]

∂V

∂t
+ rS

∂V

∂S
+

1

2
σ2S2 ∂

2V

∂S2
− rV = 0

V (S, T ) = (S −K)+
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Η εξίσωση Black-Scholes
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Η εξίσωση Black-Scholes και η εξίσωση θερμότητας
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